Rio Austral S.A.C.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Notas
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4
Otros Activos Financieros
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 5
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 6
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 7
Inventarios
Total Activos Corrientes
Activos No Corrientes
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 8

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Activos por impuestos diferidos

Plusvalia

Total Activos No Corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014 2013

S/. (000) S/. (000)
3521 355
15 312 21861
7584 16 808
5327 5036
2 401 17
49 49
18 882 22 265
2541 365
5 7
154 8
2 700 380
21 582 22 645

Pasivos y Patrimonio

Pasivos Corrientes

Otros Pasivos Financieros
Cuentas por Pagar Comerciales

Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes
Otros Pasivos Financieros

Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas

Total Pasivos No Corrientes

Total Pasivos

Patrimonio

Capital Emitido

Primas de Emisién

Otras Reservas de Capital
Resultados Acumulados
Otras Reservas de Patrimonio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas 2014 2013
S/. (000) S/. (000)

9 732 27

10 10 014 20 709

11 4036 638

14 782 21374

9 67 -

343 465

410 465

15 192 21 839

20 20

409 ;

75 ;

5 886 786

6 390 806

21582 22 645
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Rio Austral S.A.C.

Estado de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Notas

Ingresos de actividades ordinarias 13
Costo de Ventas 14
Ganancia (Pérdida) Bruta
Gastos de Ventas y Distribucion
Gastos de Administracion 15
Otros Ingresos Operativos
Otros Gastos Operativos
Otras ganancias (pérdidas)
Ganancia (Pérdida) por actividades de operacion
Ingresos Financieros

16

Gastos Financieros

Diferencias de Cambio neto
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias

Gasto por Impuesto a las Ganancias

Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas, neta del
impuesto a las ganancias

Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio

Otros resultados integrales
Resultado Integral Total del Ejercicio, neto del Impuesto alas
Ganancias

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014 2013
S/. (000) S/. (000)

43096 34334

(33 435) (31 640)

9661 2694

- (789)

(2 219) (714)

23 9

11 20

7476 1220

- 2

2 (23)

(7 (111)

7 467 1088

(2 292) (340)

5175 748

5175 748

5175 748

5175 748




Rio Austral S.A.C.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Saldos al lero. de enero de 2013

Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Saldos al lero. de enero de 2014

Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio

Incremento (Disminucién) por otras
Aportaciones de los Propietarios

Incremento (Disminucidn) por Transferencia y
Otros Cambios de patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Primas Otras

Capital de Reservas Resultados Total
Emitido Emision de Capital Acumulados Patrimonio
20 - - 38 58
748 748
20 - - 786 806
20 - - 786 806
5175 5175
- 409 - - 409
- - 75 (75) -
20 409 75 5 886 6 390

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Rio Austral S.A.C.

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Flujos de efectivo de actividad de operacion
Cobro por venta de Bienes y Prestacion de Servicios
Pago a Proveedores de Bienes y Servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad de Operacion

Intereses pagados (no incluidos en la Actividad de Financiacién)
Flujos de Efectivo y Equivalente al Efectivo Procedente de (Utilizados en)
Actividades de Operacién

Flujos de efectivo de actividad de inversién

Pago por Compra de Propiedades, Planta y Equipo
Flujos de Efectivo y Equivalente al Efectivo Procedente de (Utilizados en)
Actividades de Inversién

Flujos de efectivo de actividad de financiacién
Obtencion de Préstamos

Amortizacién o pago de Préstamos
Flujos de Efectivo y Equivalente al Efectivo Procedente de (Utilizados en)
Actividades de Financiacion

Aumento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivalente al Efectivo, antes de
las Variaciones en las Tasas de Cambio

Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio sobre el Efectivo y Equivalentes
al Efectivo

Aumento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivalente al Efectivo
Efectivo y Equivalente al Efectivo al Inicio del Ejercicio

Efectivo y Equivalente al Efectivo al Finalizar el Ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014 2013
SI. (000) SI. (000)

51 032 18 000

(38 107) (14 928)

(1317) (449)

(6 785) (2 123)

(21) (4)

4 802 496

(2312) (210)

(2 312) (210)

711 27

(35) (13)

676 14

3166 300

3166 300

355 55

3521 355




Rio Austral S.A.C.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificacion y actividad econ6mica

@)

(b)

(©)

Identificacion -

Rio Austral S.A.C. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida en la ciudad
de Arequipa en octubre de 2007 con el nombre de IMT S.A.C.
Posteriormente, efectud diversos cambios de denominacién hasta julio de
2013, cuando modificé su estatuto social mediante escritura publica de fecha
16 de julio de 2013 y en, cumplimiento del Acta de Junta General de
accionistas de fecha 03 de julio de 2013, se acuerda la modificacion de la
denominacioén social de la empresa a “Consorcio Constancia S.A.C.”,
finalmente mediante escritura publica de fecha 23 de enero de 2014 se
modifica la denominacion a Rio Austral S.A.C., denominacion vigente a la
fecha.

Actividad econOmica -

La Compafiia tiene como principal actividad econdémica los servicios de
alquileres de maquinaria amarilla, y trabajos de movimiento de tierras para
personas juridicas, de conformidad con las normas legales sobre la materia,
sin embargo a inicios del 2013 con la denominacion social inicial, la sociedad
tenia por objeto social principalmente la comercializaciéon e importacién de
magquinaria nueva y usada para la construccion, por las cuales genero
operaciones durante el primer semestre del afio indicado.

La Compafiia tiene por objeto social dedicarse principalmente a la ejecucion
de trabajos de construccidn, incluyendo la prestacion, contratacién y sub
contratacion de servicios relacionados a la asesoria, consultoria y orientacion
legal, técnica, financiera y econémica a personas naturales y juridicas en el
sector de construccién y/o mineria dentro o fuera del campo nacional o
internacional, asi como la realizacion de todo tipo de actividades mineras
permitidas por la legislacion nacional, alquiler de vehiculos, equipos,
maquinarias pesada, y bienes muebles, se entiende incluido en el objeto
social los actos que coadyuven a la realizacion de su objeto social.

Aprobacion de los estados financieros -
La Gerencia aprobd la emisién de los estados financieros del afio terminado

al 31 de diciembre de 2014 y han sido aprobados por la Junta General de
Accionistas de la Compafiia dentro de los plazos establecidos por Ley.
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2. Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas
2.1. Bases para la preparacién y presentacion -

Bases de preparacion -

La Compafia ha preparado estos estados financieros en cumplimiento del
Reglamento de Informacién Financiera de la Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV).

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), oficializadas por el
Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante “CNC”), vigentes al 31 de
diciembre de 2014.

En el Perd, el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante el Consejo), es la
entidad responsable de oficializar estas normas.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados
financieros se presentan en miles de Nuevos Soles (moneda funcional y de
presentacién), excepto cuando se indique lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en
afios anteriores, excepto por las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son
obligatorias para los periodos que se inician después del 1 de enero de 2014.

Responsabilidad de la informacion -

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compainiia, que manifiestan expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF oficializadas por el CNC.

2.2. Nuevos pronunciamiento contables -

La Compafia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e
interpretaciones que fueron emitidas por el IASB, y que se estiman relevantes por
la compafiia, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

- NIIF 9 Instrumentos financieros -

En julio de 2014, el IASB emitio la version final de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y
sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion y todas
las versiones anteriores de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos
para la clasificacion y medicién, deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es
efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018, con aplicacion anticipada permitida. Se requiere la aplicacion retroactiva,
pero la informacién comparativa no es obligatoria. La adopcion de la NIIF 9 tendra
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un efecto sobre la clasificacion y medicién de los activos financieros de la
Compaiiia, pero ningan impacto sobre la clasificacion y medicién de sus pasivos
financieros.

- Modificaciones a la NIC 19 Beneficios a los empleados -

La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados
o0 terceros en la contabilizacion de los planes de beneficios definidos. Cuando las
contribuciones estan vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de
servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el monto de
las contribuciones es independiente del nUmero de afios de servicio, una entidad
puede reconocer esas contribuciones como una reduccion en el coste del servicio
en el periodo en el que se presta el servicio, en lugar de asignar la contribucién a
los periodos de servicio. Esta enmienda es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de julio de 2014. No se espera que esta
modificacion sea relevante para la Compafiia, ya que ninguna de las entidades
dentro del ambito de consolidacion tiene planes de beneficios definidas con
aportes de los empleados o de terceros.

- NIIF 15, Ingresos procedentes de los contratos con clientes -

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco
pasos que se aplicara a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.
Bajo NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracion
de que la entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o
servicios a un cliente. Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas
estructurado para la medicién y el reconocimiento de ingresos. El nuevo estandar
de los ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazara todos los
requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF.

La aplicacion retroactiva completa o modificada es requerida para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017, la adopcion anticipada
es permitida. La Compafiia esta evaluando el impacto de la NIIF15 y planea
adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.

- Modificaciones a la NIIF 11, Negocios conjuntos: Contabilizacion de
adquisiciones de intereses.
Las modificaciones de la NIIF 11 requieren que un operador conjunto contabilice la
adquisicion de un interés en una operacion conjunta, en la cual la actividad de
dicha operacion conjunta constituye un negocio, de acuerdo a la NIIF 3. Las
enmiendas también aclaran que un interés preexistente en una operacién conjunta
no se vuelve a medir en la adquisicion de una participacion adicional en la misma
operacion conjunta, mientras que se mantenga el control conjunto. Ademas, una
exclusion de alcance ha sido afiadida a la NIIF 11 para especificar que las
modificaciones no se aplican cuando las partes que comparten el control conjunto,
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incluyendo la entidad que informa, estén bajo control comun de la misma
controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la participacion inicial en
una operacion conjunta y la adquisicion de cualquier interés adicional en la misma
operacién conjunta, y son efectivas en forma prospectiva para periodos anuales
gue comienzan en o después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcion
anticipada.

- Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables
de depreciacion y amortizacion.
Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos
reflejan el patron de beneficios econémicos que se generan a partir de operar un
negocio (de la que el activo es parte), en lugar de los beneficios econémicos que
se consumen a través del uso del activo. Como resultado, un método basado en
los ingresos no se puede utilizar para depreciar la propiedad, planta y equipo y
sélo puede utilizarse en circunstancias muy limitadas a la amortizacion de los
activos intangibles. Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, permitiéndose la
adopcién anticipada.

2.3. Resumen de principios y practicas contables significativas -

A continuacioén se presentan los principales principios y practicas contables
utilizados en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia:

(i) Uso de estimaciones y juicios -

La preparacion de los estados financieros también requiere que la
Gerencia lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinacién de
los saldos de los activos y pasivos, de ingresos y gastos, el monto de
contingencias y la exposicion de eventos significativos en notas a los
estados financieros. El uso de estimaciones razonables es una parte
esencial de la preparacion de estados financieros y no menoscaba su
fiabilidad. Las estimaciones y juicios determinados por la Gerencia son
continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y
toda informacion que sea considerada relevante. Si estas estimaciones
y juicios variaran en el futuro como resultado de cambios en las
premisas que las sustentaron, los correspondientes saldos de los
estados financieros seran corregidos en la fecha en la que el cambio en
las estimaciones y juicios se produzca. Las estimaciones mas
significativas en relacion a los estados financieros adjuntos estan
referidas a la estimacién para cuentas de cobranza dudosa, a la vida util
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(ii)

@)

y valor recuperable del activo fijo y a la determinacion del impuesto a la
renta diferido.

Transacciones en moneda extranjera

- Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros, la Compafiia ha determinado su
moneda funcional sobre la base del entorno econdmico principal donde
opera, el cual influye fundamentalmente en la determinacion de los
precios de los servicios que presta y de los costos que se incurren para
brindar estos servicios. Los estados financieros se presentan en nuevos
soles, que es, a su vez, la moneda funcional y la moneda de registro de
la Compafiia. Todas las transacciones son medidas en la moneda
funcional y por el contrario, moneda extranjera es toda aquella distinta
de la funcional.

- Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en nuevos soles
aplicando los tipos de cambio del dia de la transaccién. Los saldos al 31
de diciembre de 2014 estan valuados al tipo de cambio de cierre del
afio. Las diferencias de cambio que se generan entre el tipo de cambio
registrado al inicio de una operacion y el tipo de cambio de liquidacion
de la operacion o el tipo de cambio de cierre del afio, forman parte de
los rubros de ingresos y gastos financieros en el estado de resultados
integrales.

Instrumentos financieros —
(a.1) Activos financieros -
Reconaocimiento y medicidn inicial —

Los activos financieros segun la NIC 39 se clasifican como: (i) activos
financieros al valor razonable con efecto en resultados, (ii) préstamos
y cuentas por cobrar, (iii) activos financieros disponibles para la venta
e (iv) inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento y (v)
derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, seglin sea apropiado. La Gerencia determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento
inicial depende de la finalidad para la que los instrumentos
financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los activos
financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas,
en el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor
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razonable con cambios en resultados, los costos incrementales
relacionados a la transaccién que sean atribuidos directamente a la
compra o emision del instrumento.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega
de activos dentro del plazo generalmente establecido por la
regulacién o condiciones de mercado son registradas en la fecha de
negociacion de la operacion; es decir, la fecha en que la Compafiia
se compromete a comprar o vender el activo. Los derivados son
reconocidos en la fecha de negociacion de la transaccion.

Medicién posterior -

La medicion posterior de los activos financieros depende de su
clasificacion. La Compaiiia tiene activos financieros clasificados s6lo
en las categorias de préstamos y cuentas por cobrar, por lo que a
continuacion se explica el criterio para estas categorias.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo, por los que la Compafiia no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que
no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son
llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva, menos la estimacion por deterioro. Las pérdidas originadas
por el deterioro son reconocidas en el estado separado de
resultados.

La Compafiia mantiene en esta categoria efectivo y equivalente de
efectivo, cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por cobrar, que son expresadas al valor de la transaccion,
netas de su estimacién de cuentas de cobranza dudosa cuando es
aplicable.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, la Compafiia no mantiene activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Baja en cuentas -
Un activo financiero (o cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares)

es dado de baja cuando:
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() Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o (ii) La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); y (a) la Compafiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo
0, (b) de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si se ha transferido su control.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir
los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un
acuerdo de transferencia, pero no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni se haya transferido el control sobre el mismo,
ese activo se continuara reconociendo en la medida que la
Compaiiia siga comprometida con el activo. En este Ultimo caso, la
Compafiia también reconocera el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se mediran de manera que
reflejen los derechos y obligaciones que la Compafiia haya retenido.

Un compromiso firme que toma la forma de una garantia sobre el
activo transferido se mide como el menor importe entre el importe
original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
gue la Compafia podria estar obligado a pagar.

Deterioro del valor de los activos financieros -

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia
evalla si existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero
0 un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
“evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y
ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, o cualquier otro indicio de deterioro.
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(a.2) Pasivos financieros -
Reconocimiento y medicion inicial —

Los pasivos financieros segun la NIC 39 se clasifican como: (i)
pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados, (ii)
pasivo al costo amortizado, y (iii) derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin sea
apropiado. La Gerencia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaifiia es parte
de los acuerdos contractuales del instrumento. Todos los pasivos
financieros son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos,
en el caso de los pasivos financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados, los costos incrementables
relacionados a la transaccion que son atribuibles directamente a la
compra o emisién del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tiene solo
pasivos al costo amortizado, que incluyen cuentas por pagar
comerciales, a entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y
otros pasivos financieros.

Medicion posterior —

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier
descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral
de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado separado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto
plazo a menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para
diferir el pago de las obligaciones por mas de doce meses después
de la fecha del estado separado de situacion financiera. Los costos
de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del
financiamiento.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un pasivo
financiero o una parte de un grupo de pasivos financieros similares)
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(b)

(c)

es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya
expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes

(a.3) Compensacién de instrumentos financieros -

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de
compensacion de manera que se informe el importe neto en el
estado separado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos,
y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Transacciones en moneda extranjera —

La moneda funcional de la Compairiia es el Nuevo Sol, debido a que
es utilizado por la Compafiia en el manejo de sus operaciones y
conversiones; y, adicionalmente, para la preparacion de los estados
financieros.

Saldos o transacciones en moneda extranjera —

Se consideran saldos o transacciones en moneda extranjera a
aqguellas realizadas en una moneda diferente a la moneda funcional.
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas
en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones en las que calificaban inicialmente para
Su reconocimiento.

Efectivo y equivalente de efectivo -

Para fines de preparacion y presentacion del estado de flujos de
efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo corresponden a los
rubros de caja, cuentas corrientes y otros depdsitos, todas ellas
registradas en el estado de situacion financiera. Dichas cuentas no
estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.
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(d)

(e)

Existencias -

Las Existencias estan valuados al costo o al valor neto de
realizacion, el menor, neto de cualquier estimacion por
desvalorizacion. El costo se determina siguiendo el método de
identificacion especifica de ser aplicable, excepto repuestos que se
registran por el método del costo promedio ponderado. El valor neto
de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, neto de descuentos y otros costos y gastos incurridos para
poner las existencias en condicion de venta.

La estimacion por desvalorizacion es determinada en funcién a un
andlisis efectuado sobre las condiciones y la rotacién de las
existencias. En el caso de los equipos averiados y aquellos que no
tienen movimiento, se realiza una provision en base a estudios
técnicos de la Gerencia quien determina el valor deteriorado de cada
item. La estimacion se registra con cargo a los resultados del
ejercicio, en el cual se determina de ser aplicable.

Instalaciones, unidades de transporte, mobiliario y equipo -

El rubro de instalaciones, unidades de transporte, mobiliario y equipo
se presenta al costo menos su depreciacion y pérdida acumulada por
deterioro del valor. El costo inicial de un activo comprende su precio
de compra o su costo de fabricacion, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario
para poner dicho activo en operacion. Cuando se requiere
reemplazar componentes significativos, la Compania da de baja el
componente reemplazado y reconoce el nuevo componente, del
mismo modo, los costos de mantenimiento y reparaciéon de gran
envergadura son activados formando parte del costo de los activos.
Los costos de mantenimientos rutinarios, son reconocidos como
gasto cuando se incurren.

La depreciacion de los activos se calcula siguiendo el método de
linea recta, toma en consideracion las siguientes vidas Utiles:

Tipo de activo Tasa Vida util
Unidades de Transporte 20% 5
Maquinaria y Equipo 10% 10
Muebles y Enseres 10% 10
Equipos Diversos 10% 10
Equipos procesamiento de datos 25% 4
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La vida util y el método de depreciacion seleccionados son revisados
y ajustados peridédicamente de manera prospectiva, si fuera
necesario para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de instalaciones, unidades de
transporte, mobiliario y equipo.

El valor en libros de un activo se provisiona inmediatamente a su
valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el
estimado de su valor recuperable. Al 31 de diciembre de 2014 la
Compafiia no registra una estimacion por deterioro del valor de sus
instalaciones, unidades de transporte, mobiliario y equipo.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y
depreciacion acumulada y cualquier ganancia o pérdida que resulte
de su disposicion se incluye en el estado de resultados integrales.

Arrendamientos -

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un
arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo a la fecha de su
celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno
0 mas activos especificos; o si el acuerdo concede el derecho de uso
del activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de
manera explicita en el acuerdo.

La Compafiia como arrendatario -

Los arrendamientos que transfieran a la Compaifiia sustancialmente
todos los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien
arrendado, se clasifican como arrendamientos financieros y se
capitalizan al inicio del plazo del arrendamiento, ya sea por el valor
razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente de los
pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por
arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la
reduccion de la deuda, de manera tal de determinar un ratio
constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los
cargos financieros se reconocen como costos financieros en el
estado separado de resultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida util. Sin
embargo, si no existiese certeza razonable de que la Compaifiia
obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el
activo se depreciara a lo largo de su vida Util estimada o en el plazo
del arrendamiento, el que sea menor.
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Q)

(h)

La Compafiia como arrendador -

Los arrendamientos en los que la Compariia no transfiere
sustancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes a la
propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos,
manteniendo los cobros efectuados a estos contratos en el estado de
situacion financiera. Los costos directos iniciales incurridos en la
negociacién de un arrendamiento operativo se suman al importe en
libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del
arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por
arrendamiento.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos
operativos en el estado separado de resultados, en forma lineal a lo
largo del plazo del arrendamiento.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se
contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Activos intangibles -

Los activos intangibles se registran inicialmente al costo e incluyen
principalmente los costos de adquisicion de programas informaticos.
Un intangible se reconoce como activo si es probable que los
beneficios econdmicos futuros atribuibles que genere fluirdn a la
empresa y su costo puede ser medido confiablemente. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al costo
menos la amortizacidon acumulada y cualquier pérdida acumulada por
desvalorizacion. Los activos intangibles se amortizan bajo el método
de linea recta, sobre la base de su vida Uutil, estimada por la
Compafiia. El periodo y el método de amortizacion se revisan cada
afno.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Ingresos -

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compafiia y los ingresos se
puedan medir de manera fiable, independientemente de cuando se
realice el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas por contrato y sin incluir los impuestos
0 gastos.

Los siguientes criterios de reconocimiento especifico también se
deben cumplir antes del reconocimiento de un ingreso:
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- Los ingresos por prestacion de servicios de administracion de
personal se reconocen de manera mensual, una vez efectuado
el pago de las planillas, por cuenta del cliente, al personal
destacado.

- Los intereses se reconocen en proporcién al tiempo y tasa de
interés, de forma que refleje el rendimiento efectivo del activo
financiero.

- Los ingresos por venta y alquiler de instalaciones, unidades de
transporte, mobiliario y equipo se reconocen cuando se ha
transferido al comprador todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad/uso de los mismos

Costos y gastos -

El costo por servicios que brinda la Compafiia se reconoce de
manera simultanea al reconocimiento del ingreso por el
correspondiente servicio prestado.

Los costos financieros se registran como gasto cuando se devengan
e incluyen los cargos por intereses y otros costos incurridos
relacionados con los préstamos obtenidos.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en
los periodos con los cuales se relacionan.

Impuesto a las ganancias -

Porcién corriente del Impuesto a las ganancias -

El impuesto a las ganancias para el periodo corriente se calcula por
el monto que se espera pagar a las autoridades tributarias. Las
normas legales y tasas usadas para calcular los importes por pagar
son las que estan vigentes en la fecha del estado de situacion
financiera.
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)

(k)

Porcion diferida del Impuesto a las ganancias-

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido
usando el método del pasivo por las diferencias temporales entre la
base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del
estado de situacion financiera.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporales.

Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables generan
el reconocimiento de activos diferidos en la medida que sea probable
gue se puedan usar al calcular la renta imponible de afios futuros.

El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del
estado de situacion financiera y es reducido en la medida en que sea
improbable que exista suficiente utilidad imponible contra la cual se
pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los activos
diferidos no reconocidos son reevaluados en cada fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho
legal de compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad y la misma autoridad tributaria.

Provisiones -

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaifiia tiene alguna
obligacion presente (legal o implicita) como consecuencia de un
hecho pasado, es probable que se requiera para su liquidacion un
flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacién confiable
del monto de la obligacién. Las provisiones se revisan
periédicamente y se ajustan a su valor razonable para reflejar la
mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado de situacion
financiera. El gasto relacionado con una estimacion se muestra en el
estado de resultados integrales, neto de cualquier reembolso. El
aumento en la estimacion por el paso del tiempo es reconocido como
un costo financiero.

Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros
cuando se considera que es probable que se confirmen en el tiempo
y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, s6lo

se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros,
pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es
probable.

22



2.3.

0

Participacion de trabajadores -

Las participaciones de los trabajadores son calculadas de acuerdo
con normas legales vigentes (Decreto Legislativo No. 892) sobre la
misma base neta imponible utilizada para calcular el impuesto a las
ganancias. Para el caso de la Compaiiia, la tasa de la participacion
de los trabajadores es de 5 por ciento sobre la base neta imponible
del afio corriente, cuando se disponga de utilidades. De acuerdo a
las leyes peruanas, existe un limite en la participacion de los
trabajadores que un empleado puede recibir, equivalente a 18
sueldos mensuales.

La Compafiia reconoce la porcion corriente de las participaciones de
los trabajadores pagada directamente a ellos de acuerdo con lo
establecido en la NIC 19 “Beneficios a los empleados”. Mediante el
cual considera las participaciones de los trabajadores como cualquier
beneficio que la entidad proporciona a los trabajadores a cambio de
sus servicios. Basado en esto, la Compalfiia reconoce las
participaciones de los trabajadores como costo o gasto, dependiendo
la relacion o funcion de ellos.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos —

La preparacion de los estados financieros siguiendo las NIIF requiere
que la Gerencia utilice juicios, estimados y supuestos para determinar
las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en
relacion con los estados financieros se refieren basicamente a:

(i)

(ii)

Estimacion para procesos legales y procedimientos
administrativos

Por su naturaleza, las contingencias soélo se resolveran cuando
uno o mas eventos futuros ocurran o no. La determinacioén de las
contingencias involucra inherentemente el ejercicio del juicio y el
célculo de estimados de los resultados de eventos futuros.

Cualquier diferencia entre las estimaciones y los desembolsos
reales posteriores es registrada en el afio en que ocurre.

Recuperacion de los activos tributarios diferidos

Se requiere el uso de juicio profesional para determinar si los
activos tributarios diferidos se deben reconocer en el estado de
situacion financiera. Los activos tributarios diferidos exigen que la
Gerencia evalule la probabilidad de que la Compariia genere
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(iii)

utilidades gravables en periodos futuros para utilizar los activos
tributarios diferidos. Los estimados de ingresos gravables futuros
se basan en las proyecciones de flujos de caja de operaciones y
la aplicacion de las leyes tributarias existentes. En la medida en
gue los flujos de caja futuros y los ingresos gravables difieran
significativamente de los estimados, ello podria tener un impacto
en la capacidad de la Compaifiia para realizar los activos
tributarios diferidos registrados en la fecha de reporte.

Adicionalmente, los cambios futuros en las leyes tributarias
podrian limitar la capacidad de la Compafiia para obtener
deducciones tributarias en periodos futuros.

Cualquier diferencia entre las estimaciones y los desembolsos
reales posteriores es registrada en el afio en que ocurre.

Deterioro del valor de instrumentos financieros -

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compairiia
evalla si existe evidencia objetiva alguna de que los instrumentos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Los
instrumentos financieros se consideran deteriorados, solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como
consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que
causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida
tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o del grupo de activos financieros, que se pueda
estimar de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios
cuando los datos observables indican que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados.

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados
financieros se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los
mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.
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3. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se efecttan a los tipos de cambio del
mercado libre publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP. Al
31 de diciembre de 2014 los tipos de cambio del mercado libre para las
transacciones realizadas en délares estadounidenses, publicadas por esta
institucion, fueron de S/. 2.981 para la compra y S/.2.989 para la venta (S/.2.794
para la compray S/.2.796 para la venta al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes activos y

pasivos en ddlares estadounidenses:

2014 2013
Uss$ USs$
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 62 074 13 466
Cuentas por cobrar comerciales, neto 2283089 5842 751
Otras cuentas por cobrar, neto 888 193 49 306
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 143 236 143 380
3376 593 6 048 903
Pasivo
Otros pasivos financieros 262 997 8 456
Cuentas por pagar comerciales 2 487 952 5732089
Otras cuentas por pagar 99 351 1100
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 207 745 1094 934
3 058 045 6 836 579
Posicién activa (pasiva) neta 318 548 (787 676)

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha registrado una pérdida neta por
diferencia en cambio ascendente aproximadamente a S/. 6 793 (S/.111 101
durante el afio 2013), la cual se presenta en el rubro “Diferencia en cambio neta”

del estado de resultados.

4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/. (000) S/. (000)
Fondo Fijo 3 2
Cuentas corrientes (a) 3518 353
3521 355
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(a) Las cuentas corrientes bancarias son mantenidas en bancos locales y del
exterior, en moneda nacional y en délares estadounidenses; son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

5. Cuentas por Cobrar Comerciales (neto)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/. (000) S/. (000)
Facturas (a) 7 107 16 359
Relacionadas (a) 477 449
7584 16 808
6. Otras Cuentas por Cobrar (neto)
A continuacion se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
S/. (000) S/. (000)
Crédito fiscal por impuesto a las ganancias (a) 761 165
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas (b) 1423 1562
Cuentas por cobrar al personal 861 287
Otras cuentas por cobrar 1014 2554
Anticipos a proveedores 1268 468
5 327 5 036

(a) El impuesto a las ganancias por cobrar incluye los pagos a cuenta de dicho
impuesto efectuados durante el afio, los mismos que corresponde a crédito fiscal
por impuesto a las ganancias, el cual ascendi6 a aproximadamente S/.761 017 al
31 de diciembre de 2014 (S/.165 050 al 31 de diciembre de 2013).

(b) El crédito fiscal por impuesto general a las ventas resulté, principalmente, de los
desembolsos por compra de servicios y otras existencias, activos fijos y por otros
desembolsos relacionados a las operaciones de la Compafiia.

7. Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/. (000) S/. (000)
Préstamos otorgados (a) 2401 17
2401 17

(a) Corresponden a préstamos otorgados a los propietarios y funcionarios de
gerencia de la Compainiia.
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8. Propiedades, Planta y Equipo (neto)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Al 1° de Retiros Al 31° de Al 1° de Retiros Al 31° de
enero de Adiciones y/o Transferencias diciembre enero de Adiciones y/o Transferencias diciembre
2013 ventas de 2013 2014 ventas de 2014

S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000)
Costo: - - -
Terrenos - - - - - - - - - - -
Edificaciones - - - - - - - 332 - - 332
Magquinarias y equipos de explotacién 44 - 12 (17) - 40 40 1654 (236) - 1458
Unidades de transporte - - 138 (59) - 80 80 320 - - 400
Unidades de transporte (leasing) - - - - - - - 123 - - 123
Muebles y enseres 18 - 145 ) - 161 161 67 - - 228
Equipos diversos 19 - 3 (11) - 11 11 150 (2) - 160
Herramientas y unidades de reemplazo - - - - - - - - - - -
Unidades por recibir - - - - - - - - - - -
Construcciones y obras en curso 97 - - - - 97 97 - - (97) -
Total Costo 178 298 (89) - 389 389 2 646 (238) 97) 2701
Depreciacion Acumulada:
Edificaciones - - - - - - 14 - - 14
Magquinarias y equipos de explotacién 10 3 5) - 8 8 58 ) - 64
Unidades de transporte - - - - - - 26 - - 26
Unidades de transporte (leasing) - - - - - - 4 - - 4
Muebles y enseres 5 5 - - 10 10 21 - - 31
Equipos diversos 4 2 1) - 6 6 15 - - 21
Herramientas y unidades de reemplazo - - - - - - - - - -
Unidades por recibir - - - - - - - - - -
Construcciones y obras en curso - - - - - - - - - -
Total Depreciacion 19 10 (6) - 24 24 138 2) - 160

Valor Neto T 159 T 365 T 2508 T 2541
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9. Otros Pasivos Financieros

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
Tasade ., .,
. h ., Porcién ., Porcién
e Moneda interés Porcion Porcion
Acreedor Vencimiento . . . no Total ) no Total
origen  efectiva corriente : corriente .
corriente corriente
anual
% S/. (000) S/.(000)  S/.(000)  S/.(000) S/. (000) S/. (000)
Mitsui Auto Finance Hasta octubre 2017 US$ 15.99 30 67 97 - - -
Varios Hasta enero 2015 US$ 39 39 3 3
Varios Hasta enero 2015 S/. 663 663 24 24
732 67 799 27 - 27
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10. Cuentas por Pagar Comerciales

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/. (000) S/. (000)
Facturas y letras (a) 9028 16 739
Relacionadas (a) 986 3970
10014 20 709

(a) Las cuentas por pagar comerciales estdn denominadas en moneda nacional y
extranjera y se originan principalmente, por las adquisiciones de servicios y otros
por la Compafiia. Las cuentas por pagar comerciales tienen vencimiento corriente,
no se han otorgado garantias por estas obligaciones y no devengan intereses.

11. Otras Cuentas por Pagar

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013

S/. (000) S/.(000)
Tributos por pagar 2 461 167
Remuneraciones y otras cuentas por pagar trabajadores 1236 378
Otros impuestos 14 68
Otras cuentas por pagar 313 14
Anticipos de clientes 12 12
(a) 4 036 639

(a) Los conceptos que comprenden este rubro tienen vencimientos corrientes y no
se han otorgado garantias por las mismas.

12. Patrimonio neto
(a) Capital emitido -

El capital social de la Compafiia esta representado por 20 000 acciones comunes
de un valor nominal de S/.1.00 cada una (20 000 acciones comunes susctitas y
pagadas al 31 de diciembre de 2014 de un valor nominal de S/.1.00 cada una).
Asimismo, se aprob6 la capitalizacion parcial de la prima de emisién (capital
adicional) por S/. 408 571.00

(b) Capital adicional -

Corresponde al aumento de capital por incorporacién de nuevo socio y
capitalizacion de crédito. En Junta General de Accionistas de 09 de junio de 2014
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13.

14.

se aprob6 aumentar el capital mediante suscripcién de aportes dinerarios por S/.

128 571, y capitalizacién de un crédito por S/. 280 000.

(c) Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo de 10
por ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a la
renta, se transfiera a una reserva legal hasta que sea igual al 20 por ciento del
capital social. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser
capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacion de reponerla.

Ingresos de actividades ordinarias

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Alquiler de equipos

Movimiento de tierras

Servicios complementarios y otros
Venta de mercaderia

Costo de ventas

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Suministros

Gastos de personal, directores y
Transporte, correos y gastos de v
Asesoria y consultoria
Mantenimiento y reparaciones
Alquileres

Servicios béasicos

Servicios diversos

Suministros

Otros gastos de gestion

Costo de mercaderia
Participacion de los trabajadores en utilidades

2014 2013
S/. (000) S/. (000)
40 602 27 257
117 5 689
2 376 -
- 1388
43 095 34 334
2014 2013
S/. (000) S/. (000)
4 1698
4677 635
428 95
39 3
427 209
25976 25 608
54 3
268 2135
1146 2
168 7
- 1198
248 47
33 435 31 640
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15. Gastos de administracion

16.

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/. (000) S/. (000)
Gastos de personal, directores y 1317 353
Transporte, correos y gastos de v 17 1
Asesoria y consultoria 61 302
Alquileres 153 6
Servicios basicos 27 2
Otros servicios prestados por ter 230 22
Gastos por tributos 21 4
Seguros 6 2
Suministros 100 3
Otros gastos de gestion 78 6
Valuacion y deterioro de activos 50 6
Participacién de los trabajadores en utilidades 158 8
2218 715
Gastos financieros
A continuacion se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
S/. (000) S/. (000)
Intereses compensatorio 11
Mantenimiento de cuentas bancarias - 5
Gastos diversos de servicios bancarios - 7
23
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17. Compromisos y contingencias

32

Situacion tributaria —

(a) La Compaiiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, la tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable,
luego de deducir la participacién de los trabajadores que se calcula con una tasa de 5
por ciento sobre la utilidad imponible.

A partir del ejercicio 2015, en atencion a la Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de
2014 y vigente a partir del 01 de enero de 2015, la tasa del impuesto a la renta aplicable
sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participaciéon de los trabajadores sera la
siguiente:

- Ejercicio 2015 y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Per( y las personas naturales estan sujetas
a la retencion de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en
atencion a la Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 y vigente a partir del 1 de
enero de 2015, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas sera
el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucion se efectien a
partir de dicha fecha, sera n las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

(b) Para propdsito de la determinacion del Impuesto a la Renta, los precios de
transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicion, deben estar sustentados con
documentacion e informacién sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios
considerados para su determinacién. Con base en el analisis de las operaciones de la
Compaiiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la
aplicacion de estas normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compaiiia
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

(c) La Autoridad Tributaria tiene la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable, corregir el
impuesto a las ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al
afo de la presentacion de la declaracion jurada. Las declaraciones juradas del impuesto
a las ganancias y del impuesto general a las ventas de los afios 2011 al 2014 se
encuentran pendientes de fiscalizacion por parte de la Autoridad Tributaria.



18.

Debido a las posibles interpretaciones que la autoridad tributaria puedan dar a las
normas legales vigentes no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se
realicen resultardn o no pasivos para la Compaiiia, por lo que cualquier mayor impuesto
o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los
resultados del ejercicio en que éste se determine.

En opinion de la Gerencia de la Compafiia, cualquier eventual liquidacion adicional de
impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2014
y de 2013.

Manejo de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia esta expuesta a los riesgos de
crédito, tasa de interés, liquidez, tipo de cambio y operativo, los cuales son manejados a
través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los
limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compafiia y cada persona es responsable por las
exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria, los cuales son monitoreados a
través del proceso de planificacion estratégica de la Compafiia.

(a) Estructura de gestion de riesgos -

La estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio de la Compafiia que es
el responsable final de identificar y controlar los riesgos; en coordinacion con otras areas
como se explica a continuacion:

(i) Directorio

El Directorio es el responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El
Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no derivados.

(i) Auditoria Interna

Los procesos de manejo de riesgos en la Compafiia no son monitoreados por Auditoria
Interna, sin embargo para el tamafio de la organizacion es importante la importancia del
area debido a que analiza tanto la adecuacién de los procedimientos como el
cumplimiento de ellos. Auditoria Interna discute los resultados de todas las evaluaciones
con la Gerencia, e informa de sus hallazgos y recomendaciones al Directorio.

(i) Departamento de Finanzas

El departamento de Finanzas es responsable de manejar los activos y pasivos de la
Compaiiia y toda la estructura financiera. Principalmente es responsable del manejo de
los fondos y riesgos de liquidez de la Compafiia; asumiendo los riesgos de liquidez,
tasas de interés y cambio de moneda relacionados, segun las politicas y limites
actualmente vigentes.
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18.1. Riesgo de tipo de cambio

La Compafia esta expuesta a los efectos de las fluctuaciones en los cambios de la
moneda extranjera prevaleciente en su posicion financiera y flujos de caja. La Gerencia
fija limites en los niveles de exposicidén, por moneda, y el total de las operaciones
diarias.

Las operaciones activas y pasivas, se realizan basicamente en moneda nacional. Las
transacciones en moneda extranjera se efectlan a tasas de oferta y demanda y se
detallan en la nota 3.

La Compafiia maneja el riesgo de cambio de moneda extranjera monitoreando y
controlando los valores de la posicion que no es mantenida en nuevos soles (moneda
funcional) y que estan expuestos a los movimientos en las tasas de cambio. La
Comparniia mide su rendimiento en nuevos soles de manera que si la posicion de
cambio en moneda extranjera es positiva, cualquier depreciaciéon del délar
estadounidense afectaria de manera negativa el estado de situacion financiera de la
Compaiiia. La posicién corriente en moneda extranjera comprende los activos y pasivos
gue estan indicados al tipo de cambio, ver nota 1. Cualquier devaluacién/revaluaciéon de
la moneda extranjera afectaria el estado separado de resultados.

18.2. Gestion del capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es
monitoreada usando, entre otras, medidas los ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio
que el “Patrimonio neto” que se muestra en el Estado de situacion financiera son:

(i) salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera
gue continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
participantes; y

(i) mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compaifiia.
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